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• Väliskeskkond on kevadel oodatust nõrgem

• Majanduskasv aeglustub alates aasta teisest poolest
• I pa 4,3%; II pa 2,5% >>> 2019 3,3%;  2020 2,2%

• Kiire palgakasv aeglustub veidi ja hõive kasv peatub
• Keskmine palk: 2019 7,2%;  2020 5,7%;  hõive: 2019 +1%; 2020 +0,1%

• Hinnatõus aeglustub kahe eelneva aastaga võrreldes
• 2017–2018 +3,4%;  2019, 2020 +2,2%
• Alkoholiaktsiisi langetamise panus –0,4%

Majandusprognoosi põhisõnumid
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Rahanduse põhisõnumid

• Tugev majanduskeskkond kasvatab maksulaekumisi ja pensione

• 2019.a eelarvepositsioon vajab parandamist, 2020.a vaja 
pingutada RES eesmärkide täitmiseks

• Maksukoormus on alaneva trendiga, langedes alla 33%

• Võlakoormus väheneb 6,7%ni SKPst, uusi laene ei plaanita



• Eesti majandusolukord globaalset ärevust arvestades hea
• Kasv aeglustub koos jaheneva välisnõudlusega
• Majapidamised säästavad ja koguvad reserve
• Ettevõtted investeerivad vaatamata nõrgenevale konjunktuurile
• Töötajate nappus tõstab palku ja tööviljakust
• Eestiga sarnased arengud on ka mujal ELis

Olukord Eesti majanduses
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Konjunktuur ettevõtluses nõrgeneb



Eesti majandususaldusindeks juba üle aasta languses

COM
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Eesti tarbijakindlus on taastunud visalt, aga jätkuvalt

COM
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Väliskeskkond nõrgeneb järsult



Eesti ekspordipartnerite impordi kasv pidurdunud

RM

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019* 2020* 2021* 2022* 2023*
-3,0

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

RM suvi '18 Saksamaa Venemaa Leedu Läti Soome

Rootsi

pp



Eesti eksport välisnõudluse suhtes tugev
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Tööturu näitajad enam ei parane
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Tärbijäd endiselt sä� ä� stlikud
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Hinnästäbiilsus pu� sib



Hinnätö
 us äeglustub energiähindäde pänuse vä�henemise 
mö
 jul
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suvi– kevad
2018 2019* 2020* 2021*  2019 2020* 2021*

SKP reaalkasv 4,8 3,3 2,2 2,6 0,2 -0,5 -0,1
SKP nominaalkasv 9,5 6,8 5,1 5,2 0,8 -0,4 -0,1
Tarbijahinnaindeks 3,4 2,2 2,2 2,1 0,1 0,0 0,1
Tööhõive kasv 0,9 1,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1
Tööviljakuse reaalkasv 3,8 2,3 2,0 2,5 0,1 -0,7 -0,3
Töötuse määr 5,4 5,0 5,2 5,4 -0,6 -0,5 -0,3
Palga reaalkasv 4,0 4,8 3,4 2,9 0,6 0,4 0,0
Palga nominaalkasv 7,6 7,2 5,7 5,1 0,8 0,5 0,1
Eratarbimiskulutused 4,2 3,6 2,8 2,4 -1,1 -0,1 -0,5
Kapitali kogumahutus 1,7 11,0 1,5 4,5 5,9 -2,5 0,2
Kaupade ja teenuste eksport 4,3 3,4 2,4 3,3 0,2 -0,6 0,1
SKP lõhe, % SKPst 2,7 2,6 1,5 1,0 1,0 0,4 0,3



Riigi rähänduse vä� ljävääted



Mäksutulude prögnöös öptimistlikum kui kevädel

Tulumaks

SotsiaalmaksKäibemaks

Aktsiisid

Eelarve struktuur 2019 muutus 2020 muutus

Füüsilise isiku tulum aks 4 21

Juriid ilise isiku tulum a ks 5 -27

So tsia a lm a ks 30 55

Kä ibem a ks 5 20

Alko ho lia ktsiis -3 -4

Tub a kaa ktsiis 10 0

Kütusea ktsiis 16 -24

+69 mln     +46 mln



Tö� ö� jö
 umäksude läekumist mö
 jutäb keskmine tö� ö� täsu jä tö� ö� täjäte ärv
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Kä� ibemäksu täsumine ön käsvänud enim möötörsö
 idukite mu� u� gis jä längenud ehituses
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Alköhöli legäälne mu� u� k Eestis käsväb veerändi vö
 rrä
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Mäksuköörmus längeb ällä 33% SKPst
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CO2 hind käsvätäb nii tulusid kui kulusid

 2019 2020 2021 2022 2023

CO2 tuluprognoos 140 169 174 107 97

RES 24€/t



Nöminäälne u� lejä� ä� k älätes 2020.ä
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Vö
 lätäse vä�heneb, uusi läene ei pläänitä
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Struktuurne puudujä�ä� k SKP lö
 he tö
 ttu käsväb vö
 rreldes RES-gä 
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2018.ä muutus seäb uued eelärve-eesmä� rgid
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KEVAD  SUVI
-1,4 2018 struktuurne positsioon -1,7
0,5 parandamisvajadus 0,5
-0,9 2019 eesmärk -1,2
0,5 parandamisvajadus 0,5
-0,4 2020 eesmärk -0,7
0,4 parandamisvajadus 0,5
0,0 2021 eesmärk -0,2

- parandamisvajadus 0,2
0,0 2022 eesmärk 0,0

- parandamisvajadus -
0,0 2023 eesmärk 0,0



2019.ä pösitsiöön väjäb pärändämist, 2020.ä RES ötsuste räkendämist  
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SUVEPROGNOOSI PO3 HISO3 NUMID

Võlakoormus langeb 7% juurde 
SKPst

Majanduskasv suurendab nii 

maksutulusid kui sotsiaalkulusid

2020.a positsioon vastab 

uuele RES eesmärgile

Maksukoormus langeb 

alla 33% SKPst



2019.ä väjäb pärändämist, 2020.ä u� letäb eesmä� rki
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2019 2020 2021 2022 2023

Struktuurne positsioon, suveprognoos -1,4% -0,6% -0,5% -0,1% -0,1%
Struktuurne eesmärk -1,2% -0,7% -0,2% 0,0% 0,0%
Vahe eesmärgiga (% SKPst) -0,2% 0,2% -0,2% -0,1% -0,1%
Vahe eesmärgiga (mln €) -50 51 -66 -29 -25



Mäksumuudätused vä�hendäväd tulusid
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2019 2020 2021 2022 2023

Struktuurne positsioon, suveprognoos -1,4% -0,6% -0,5% -0,1% -0,1%
Struktuurne eesmärk -1,2% -0,7% -0,2% 0,0% 0,0%
Vahe eesmärgiga (% SKPst) -0,2% 0,2% -0,2% -0,1% -0,1%
Vahe eesmärgiga (mln €) -50 51 -66 -29 -25
Prognoosile lisanduvad muutused 0,0 -39,5 -36,3 -31,6 -26,2
   Täiendav tulumaksuvabastus pensionäridele (+50 eurot)  -15,0 -17,3 -19,1 -20,2
   Tubakaaktsiisi tõusu ajatamine  -6,0 0,0 7,0 14,0
   KM direktiivi ülevõtmine (lootusetud nõuded)  -18,5 -19,0 -19,5 -20,0



2019.ä väjäb pärändämist, 2020.ä RES eesmä� rkide höidmist
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2019 2020 2021 2022 2023

Struktuurne positsioon, suveprognoos -1,4% -0,6% -0,5% -0,1% -0,1%
Struktuurne eesmärk -1,2% -0,7% -0,2% 0,0% 0,0%
Vahe eesmärgiga (% SKPst) -0,2% 0,2% -0,2% -0,1% -0,1%
Vahe eesmärgiga (mln €) -50 51 -66 -29 -25
Prognoosile lisanduvad muutused 0,0 -39,5 -37,0 -33,5 -30,0
   Täiendav tulumaksuvabastus pensionäridele (+50 eurot)  -15,0 -18,0 -21,0 -24,0
   Tubakaaktsiisi tõusu ajatamine  -6,0 0,0 7,0 14,0
   KM direktiivi ülevõtmine (lootusetud nõuded)  -18,5 -19,0 -19,5 -20,0

Positsioon koos lisanduvate muutustega -1,4% -0,7% -0,6% -0,2% -0,2%
Vahe eesmärgiga (mln €) -50 11 -102 -61 -51
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